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Kereskedés el6tti kozzétételi kotelezettség

Azon befektetési vallalkozasok akik valamely kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkoz kapcsan rendszeres
internalizaloként miikodnek kozzé kell tennilik az adott termékre vonatkozo kotelezé érvényl jegyzéseiket.
Rendszeres internalizaloknak a jegyzéseiket a szokasos kereskedési idében rendszeresen és folyamatosan kozzé kell
tenniiik a tobbi piaci szereplé szamara konnyen hozzaférheté médon, méltanyos iizleti alapon.

»Equity like” instrumentumok - valamely kereskedési helyszinen ,Non-Equity” instrumentumok - valamely kereskedési helyszinen

kereskedett részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett kereskedett  kotvények,  strukturalt pénzigyi eszkozok,

alapok, certifikatok, és mas hasonl6 pénziigyi eszk6zok kibocsatasi egységek, szarmaztatott termékek
Kivétel:

No liquid market Above the standard market size

Amennyiben az adott pénziigyi eszkéznek nincs likvid piaca Eszkozosztalyonként keriilt megallapitasra a ,,szokasos piaci
akkor a rendszeres internalizalok jegyzéseiket kérésére nagysagrend”. Kiilonb6z6 nagysagrendet jegyezhetnek, de a
kotelesek kozzé tenni minimalis méret meg van hatarozva. (pl.: részvények esetében
Eldonthetik, hogy mely lgyfeleknek biztositjak ezt (objektiv minimalisan 10%, a valamely kereskedési helyszinen
és megkiilonboztetés mentesen) kereskedett szokasos piaci nagysagrendnek)

Kozzétételi modok:

v barmely olyan szabalyozott piac rendszerein keresztiil, amelyre az adott pénziigyi eszkozt bevezették,
v' jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil (APA),
v' sajat mechanizmuson keresztiil. 3



Pre-trade transparency

1) Rendszeres internalizalék (Sl): 2018. augusztusban lesznek el6sz6r adatok — aki az alapjan Sl-nek mindsdil,
annak 2018. szeptember 1-t6l kell megfelelnie (6nkéntesen addig is lehet valaki az). Amennyiben egy befektetési
vallalkozas eléri az S| kliiszObértéket tajékoztatja az NRA aki megkuldi az ESMA-nak - lista készul réluk.

2) Likvid piac — eszkozosztalyonként meghatarozasra keriltek az ennek eldéntéséhez sziikséges paraméterek.
Jellemzden napi atlagos forgalom, napi atlagos koétésszam, és a bevezetett, kereskedheté mennyiség alapjan
kerlltek ezek meghatarozasra. Hazai részvények esetében max. blue chipe-ek érik el a kliszobot, kdtvényeknél
lesznek inkabb likvid termékek

3) Szokasos piaci méret: szintén eszkbzosztalyonként kerlltek a méretek meghatarozasra

4) Kereskedés el6tti kozzététel. lehet sajat megoldas vagy APA-n keresztiil. Ha mar van kapcsolat APA-val akkor
érdemes azt hasznalni — nem kell fejleszteni.
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Kereskedés utdni kozzétételi kotelezettség I.

Azon befektetési vallalkozasok (ideértve a rendszeres internalizalokat is) amelyek akar sajat szamlara, akar
ugyfeleik nevében valamely kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkozokkel Ugyletet kotnek,
nyilvanossagra kell hozni ezen ligyletek alaptermékét, volumenét, kotési arat, kereskedés helyét, valamint az
ugyletkotés idopontjat.

Az adatok tartalmazzak az ugylet kotési idejét és a nyilvanossagra hozatal idejét - konnyen ellenérizhetd.

Kozzététel: jovahagyott kbzzétételi mechanizmuson (APA-n) keresztiil egyszeri alkalommal kell nyilvanossagra
hozni. Az APA feladata ellendrizni a jelentést - nem csak formai ellendrzés, tartalmi is (pl.: arfolyam, volumenre).
A hibat talal nem teszi kdzzé a jelentést, ismétlédo esetben szankciot alkalmazhat az IF ellen.

Kozzététel modja: ,,Machine readable format”- nem feltétleniil honlapra torténd kitétel

Dijak: kozzétételt kdvetd az 6t 15 perc mulva dijmentesen kell elérhetévé tenni az adatokat, de a kozzétételért
kérheto dij

Hatarid6: valos id6hoz legkozelebb es6 idopontban

» Equity like instruments max. one minute

* Non-equity like intsruments max. 15 minutes
APA és IF kozotti real-time kapcsolat nélkiil nem fog menni

Halasztasra van lehet6ség pl. adott terméknek nincs likvid piaca, vagy az tligylet meghaladja a szokasos piaci
nagysagrendet. NRA-tol kell kérni - ESMA-nak megkiildeni - kb. 4 honap jovahagyas (valtozo a halasztas mértéke -
pl.:. Részvények esetében 1-2 6ra max, nap vége, kotvényeknél akar tobb nap)




Kinek kell k6zzétenie

1. On-venue (RM, MTF, OTF): venue

2. Off venue
a) IF—Non EU IF or NON IF==p|F
b) IF—IF === azelado fél (részvény esetében konnyd, de pl.: FX ligyletek esetében ISO kodok ABC szerint)
c) SIIF —|F ===p mindig az S| (mindegy hogy eladd vagy sem)
d) SIIF — S| IF =% mindig az elad6

Lehet delegalni a post-trade transparency jelentést a masik félre, de a felel6sség mindig az eredetileg jelent6 félnél marad
Van lehet6ség modositasra torlésre

» Modositasnal az egész jelentés ujbdl beadandd — utolsé mezdben jeldlve, hogy mddositasrél van szo.
» Torlés esetén — egy torlés és utana egy modositas adandd be

Case Trade Amount Price Buyer Seller IF that reports to the
APA
. . o . . Trade 1 500 20 IFA IFB IFB
Amennyiben egy IF csak kozvetitbkent jelenik
. s . , . Trade 2 500 20 IFC IF A Not reported
meg az ugyletben (ar és mennyiség nem valtozik,
az IF-nek nettd pozicidja nem valtozik — 1 APA e e N
jelentés kell) Trade2 500 20  Client of IF IFA Not reported

A

Trade 1 500 20 IFA IFB IFB
Trade2 500 21 IFC IFA IFA 7
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MIFID 11./MIFIR tranzakciés jelentések (ARM)

FELUGYELET

( 0 FORMATUM ) ( ILLETEKES 0)

Helyi felligyelet, Magyar Nemzeti Bank

65 mezobdl allo, ISO 20022 formatumu jelentések

@ Hatarido ) ( Altalanosan )

Ugyletkotést kdvetd T+1 nap ATFEDES AZ EMIR 0
Mindkét félnek kell jelentenie JELENTESEKKEL
@ JELENTESI MODOK > Vannak olyam tranzakciok, ami kapcsan v" The reports contain the details
nem kell tranzakcids jelentés késziteni — required by MiFID 2;
1. Szabalyozott piac (’p|.2 az m-?m SZémEt’. h.a ey Ugy.fél . .

nf ty Kt P K tiil atmozgatja a papirjait egy masik IF, de az v The relevant trade repository is
rirearel ey jein [etesdtl igen, ha a papir kdzben gazdat cserél approved as an ARM ;
(ahova a pénzugyi eszkozt vagy a szamla mar kozos tulajdonban van) '

bevezették )
) v" The reports are transmitted to

2. Sajat jelentési infrastruktira the competent authority by the

L ) trade repository within T+1 day
3. Jovahagyott jelentesi

mechanizmuson (ARM) keresztdil J
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Kinek kell

IF sajat szamlardl teljesiti az Ugyfél kérését, és sajat szamlara veszi meg a Block trades — tobb tgyfél igényt fog 6ssze, és
szintén sajat szamlardl tranzaktal

t6zsdén

Report 2. (IF A vs. Venue)

Report 1. (IF A vs. Client A)
Buyer (Client A) Buyer:
Seller (LEI of CCP for venue)  Seller:
Trading capacity MTCH

Venue MIC of trading venue

IF csak kozvetitbként vesz részt az ligyletben — matched principal (pl. tézsdei

ugyletek

(] [=] [o] otc

Buyer (Client A)

Seller (LEI of CCP for venue)
Trading capacity MTCH
Venue MIC of trading venue

10



Transaction reporting at national level
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Javitashoz torolni kell.

Reject

A torlés 4 mezébdl all:

1. Report status: cancel,

2. TRN annak azonositéja amit
torolni szeretnék

3. Executing entity: ahogy
korabban jelentve volt

4. Submitting entity akin
keresztul megkuldésre kerul
a jelentés

ns) and
send fesdback bo
fthe IF

‘send femdback

Reject flie (all ‘

FEie validation
(XML schema)

Instrument reference data delivery

Deiivery of Delvery of
refenence data o reference data o

ESNA
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Erdekes mezdk

» Buyer/seller — jogi személyeknél csak LEI kdd lehet, mar az Gizletkétés elétt ellenérizni kell, e nélkil nem lehet tUgyletet kotni
Maganszemélyek esetén egyedi azonositd (concat)
CONCAT felépitése:

+ a) a személy szuletési datuma YYYYMMDD formatumban;

* b) az uténév elsé 6t betlije; ha nincs 6t akkor ,#’

* C)a vezetéknév elsd 6t betiije.

Valamennyi karaktert nagybettvel kell irni. Aposztrof, ékezet, kotéjel, kozpontozasi jel vagy sz6kéz nem hasznalhato.

» Buyer/Seller decision maker csak akkor kell megadni, ha hivatalos meghatalmazas van erre, amugy Ures a mez§

+ Investment decision within firm csak sajat szamlas kereskedésnél kell vagy ha az tgyfél nevében,annak felhatalmazasaval
torténik az Ugyletkdtés (vagyonkezelés). Tébb személy esetében egyet kell meghatarozni. Algoritmikus kereskedés esetén az
,algo” kodjat kell megadni

» Execution within firm

* Waivers indicator

+ Short selling indicator (t6bb érték is lehet, de lehet NTAV — information not available)

» OTC post-trade indicator (k6zel 20 fajta érték lehet, és egyszerre tdébb is megadhaté, pl.: LRGS, ILQD)

« Commodity derivatives indicator (true or false)

» Securities financing transaction indicator (true or false)
12



KELER megoldas - ugyletjelentésre

KELER mint ARM

O Budapesti Ertéktézsdén kotott derivativ iigyletek esetében MIFIR jelentések automatikus eléallitasa (EMIR-hez hasonlé megoldas kszf -
kliringtag és kliringtag - megbiz6 kozotti jelentések)
Ehhez kell KID-en keresztiil kell majd megadni a MiFIR miatti uj adatok (PL.: concat azonosito)

0O Budapesti Ertéktézsdén kotott azonnali iigyletek esetében a KSZF kliringtag kozotti sajat szamlas tigyletek automatikus eldallitasa ( a
megbizoi szegregacio itt nem miikodik, mivel itt csak a sajat és megbizdi bontasban elérhetéek a kotések)

O Ugyletek validalasa, hibak azonnali visszaadasa (nem csak formai, hanem tartalmi is - ISIN kod, waiver-ek)

O LEI kod ellendrzése - Gj kiadasa akar 1 6ran beliil (KELER mind kdédkiado)

O  Excel és XML feltoltés lehet6sége (nem csak 1SO 20022)

KELER mint APA

Pre-trade transparency jelentések kezelése, publikalasa
Post-trade transparency jelentések kezelése, publikalasa
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KOSZONOM A FIGYELMET!

E-mail: szarka.gergely@keler.hu
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